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واقع الادخار في الاقتصاد الفلسطيني

»بين يدي يوم الادخار الوطني«

بقلم الزميل/ د. سيف الدين يوسف عودة

رئيس قسم السياسة النقدية والأسواق المالية - دائرة الأبحاث والسياسة النقدية

يعتــر الادخــار أحــد أهــم المتغــرات 

علــى  الت�أثــر  فــي  الاقتصاديــة 

ولعــل  الــدول،  اقتصاديــات  أداء 

التــي  الأساســية  المشــكلة 

الناميــة  الــدول  غالبيــة  تواجــه 

الاقتصاديــ�ي  مــن  كثــر  رأي  فــي 

حجــم  انخفــاض  مشــكلة  هــي 

الاســت�ثمارات فيهــا، والتــي تمثــل 

انعكاســاً لانخفــاض معــدلات الادخار 

كعقبــة أساســية أمــام زيــادة معــدلات الاســت�ثمار، ممــا يدفــع هــذه الــدول إلــى 

الاعتمــاد علــى الــدول المتقدمــة للحصــول علــى القــروض والمســاعدات اللازمــة 

لتحقيــق التنميــة الاقتصاديــة. ولعلنــا فــي مقــالات ســابقة تحدثنــا عــن التنميــة 

ومفهومهــا باعتبارهــا تمثــل التغيــ�ر والجهــد والإرادة والتخطيــط، أمــا النمــو 

ت�أتــي أهميــة  فهــو الهــدف المبتغــى مــن وراء ذلــك. وبحســب الاقتصاديــ�ي 

الادخــار هنــا ليكــون مــن أهــم المتغــرات الاقتصاديــة التــي تمثــل حلقــة الوصــل 

والنمــو. التنميــة  بــي 

ــا بــي يــدي انطــلاق فعاليــات الأســبوع المصرفــي للشــباب والأطفــال  وحيــث أنن

2019، وتخصيــص ســلطة النقــد لليــوم الأخــر فــي فعاليــات هــذا الأســبوع ليكــون 

»يــوم الادخــار الوطنــي« والــذي يوافــق 2019/3/21، فقــد رأيــت مــن الأهميــة 

بمــكان إلقــاء الضــوء علــى واقــع الادخــار فــي الاقتصــاد الفلســطيني، ومفهــوم 

الادخــار مــن المنظــور الاقتصــادي والمنظــور المصرفــي فــي هــذا المقــال.

مفهوم الادخار: 

الادخــار هــو ذلــك الجــزء مــن الناتــج أو الدخــل الــذي لــم يســتهلك )لــم ينفــق علــى 

النشــاط الاقتصــادي  أطــراف  المفهــوم علــى كل  الاســتهلاك(. وينطبــق هــذا 

إلــى  الدافــع  بعــي الاعتبــار أن  )الأفــراد، والمشــروعات، والدولــة(، مــع الأخــذ 

الادخــار يختلــف مــن طــرف لآخــر. كمــا أن الادخــار يكــون غايــة فــي حــد ذاتــه 

بالنســبة لبعــض الأطــراف، ويكــون وســيلة للاســت�ثمار وت�كويــ�ن رأس المــال 

المنتــج للبعــض الآخــر. 

وي�رتبــط بالمفهــوم الســابق للادخــار عــدة تســاؤلات وهــي: مــا هــي طبيعــة 

الشــيء المدخــر )عينــي أم نقــدي( ؟، إلــى أيــن يتــم توجيــه المدخــرات هــل إلــى 

الإنتــاج مــن خــلال الاســت�ثمار أم إلــى الاكتنــاز؟، مــا هــو مجــال النشــاط المنتــج 

للادخــار )داخلــي أم خارجــي( ؟، مــا هــي مصــادر الادخــار أو الأشــخاص القائمي 

بــه )أفــراد أو عائــلات، قطــاع الأعمــال، الحكومــة( ؟، مــا هــو عنصــر الإرادة فــي 

ت�كويــ�ن الادخــار )ادخــار اختيــاري أم إجبــاري( ؟.

بشــكلٍ عــام، الادخــار يمكــن أن يكــون نقديــاً أو عينيــاً، ويتمثــل الادخــار العينــي 

فــي ســلع معينــة مثــل المحاصيــل الزراعيــة المخزنــة ســواء لاســتخدامها كبــذور 

منتجــة أو اســتهلاكها ذاتيــاً فــي المســتقبل. أمــا الادخــار النقــدي فيتمثــل فــي 

شــكل نقــود، وهــو الشــكل الغالــب فــي الوقــت الحاضــر. ويت�كــون الجــزء الأكــر مــن 

المدخــرات اللازمــة لتمويــ�ل ت�كويــ�ن رأس المــال من نقــود )أوراق نقدية، أو ودائع 

ادخاريــة(. وهنــا يمكــن التمي�يــز بــي نوعــي مــن الادخــار النقــدي: الأول: الادخــار 

المنشــئ أو المكــون لــرأس المــال: حيــث يســعى المدخــر مــن خلالــه إلــى زيــادة 

دخلــه الصافــي، وبالتالــي زيــادة قدرتــه علــى إشــباع حاجاتــه، ويتحقــق ذلــك مــن 

خــلال ســوق المــال حيــث تســت�ثمر الأمــوال المدخــرة لأجــل طويــ�ل، وبالتالــي تعــود 

فائدتــه علــى المدخــر وعلــى المجتمــع. أمــا الثانــي: الادخــار الاحتياطــي: فهــو 
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عبــارة عــن تجنيــب جــزء مــن الدخــل لفــرة قصــرة مــن الزمــن، ويحتفــظ بــه فــي 

صــورة نقــود، وبالتالــي فــإن هــذا الادخــار لا يعتــر منشــئاً للدخــل لأنــه لا يزيــد مــن 

ثــروة المجتمــع. 

فــي  الاســت�ثمار  إلــى  المدخــرة  المبالــغ  إذا وجهــت  منتجــاً  الادخــار  يعتــر  إذن 

المجــالات المختلفــة إشــباعاً للمزيــد مــن الحاجــات، وتحقيقــاً لزيــادة فــي الدخــل 

فــي فــرة لاحقــة. والادخــار يعتــر كذلــك ســواء كان المدخــر هــو المســت�ثمر 

)المشــروعات الفرديــة أو الشــركات الجماعيــة(، أو كان المســت�ثمر شــخصاً آخــر غــر 

المدخــر، وفــي هــذه الحالــة ت�كــون الأوعيــة الادخاريــة والمؤسســات المصرفيــة 

وأســواق المــال وســيطاً بــي طرفــي النشــاط )المدخــر والمســت�ثمر(. والادخــار 

ــ�ل الأرصــدة النقديــة إلــى رأس مــال عينــي منتــج )آلات،  المنتــج يتمثــل فــي تحوي

منشــآت، أجهــزة ومعــدات فنيــة ....الــخ(، حيــث يلعــب هــذا التحويــ�ل دوره الرئيســي 

فــي زيــادة معــدلات النمــو الاقتصــادي. بينمــا يعتــر الادخــار اكتنــازاً )غــر منتــج( 

إذا اقتصــر نشــاط المدخــر علــى مجــرد الاحتفــاظ بالجــزء المقتطــع مــن دخلــه )أو 

إنتاجــه( فــي شــكله النقــدي أو العينــي كمــا هــو بهــدف ت�كويــ�ن احتياطــي )كمــا 

ســمات  مــن  أساســية  ســمة  يعتــر  الاكتنــاز  أن  بالذكــر  جديــر  توضيحــه(.  ســبق 

الســلوك الادخــاري فــي الــدول الناميــة بشــكلٍ عــام، كمــا يمكــن أن يوجــد الاكتنــاز 

فــي  الثقــة  عــدم  مثــل:  معينــة  ظــروف  فــي  ولكــن  المتقدمــة،  الــدول  فــي 

البورصــات أو البنــوك أو فــي ظــروف حــرب أو أزمــة سياســية .....الــخ(.

والاكتنــاز أيــاً كانــت صورتــه )حبــس للرصيــد النقــدي( لــه آثــار اقتصاديــة ســلبية، 

فزيــادة قيمتــه النســبية تــؤدي إلــى بــطء فــي ســرعة الــدورة النقديــة، الأمــر 

الــذي يســهم فــي إحــداث ركــود اقتصــادي. كمــا أن الاكتنــاز يعنــي التخلــي عــن 

الاســتهلاك الحاضــر دون النظــر إلــى زيــادة الإنتــاج أو الدخــل فــي المســتقبل، 

ومــن ثــم فهــو يعتــر تصرفــاً ســلبياً. بينمــا يعتــر الادخــار الموجــه إلــى الاســت�ثمار 

تصرفــاً إي�جابيــاً. كمــا ويعتــر الاكتنــاز ادخــاراً ضائعــاً أثنــاء عمليــة التنميــة باعتبــاره 

لا يوجــه إلــى الاســت�ثمار. 

ــ�ن رأس المــال فــي الاقتصــاد  ــ�ل الاســت�ثمار وت�كوي والادخــار باعتبــاره قنــاة تموي

بشــكلٍ عــام يعتمــد علــى المصــادر الثلاثــة التاليــة: -1الادخــار المحلــي، -2مــوارد 

التجــارة الخارجيــة، -3 المنــح والقــروض والاســت�ثمار الأجنبي فــي الداخل )الموارد 

المصدريــ�ن  كفايــة  مــدى  علــى  يعتمــد  الأخــر  والمصــدر  للتمويــ�ل(.  الخارجيــة 

الأولــي. والشــكل )1( يوضــح مصــادر الادخــار )التمويــ�ل( التــي تعتمــد عليها الدول.

وآخــرون.  جيلــز  مالكولــم  التالــي:  المرجــع  إلــى  اســتناداً  الشــكل  إعــداد  تــم 

محمــد  العظيــم  وعبــد  منصــور  الله  عبــد  طــه  )ترجمــة(  التنميــة.  اقتصاديــات 

الســعودية، 2009. العرب�يــة  المملكــة  الريــاض،  للنشــر:  المريــ�خ  دار  مصطفــي، 
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وتعانــي اقتصاديــات الــدول الناميــة بشــكل عــام مــن نقــص فــي المــوارد اللازمــة 

لبنــاء الهيــكل الإنتاجــي للاقتصــاد وينشــأ عــن ذلــك فجوتــان تمثــلان أهــم صــور 

الاختــلال فــي التــوازن الاقتصــادي القومــي. الفجــوة الأولــى: وهــي فجــوة 

المــوارد القوميــة أو فجــوة )الادخــار – الاســت�ثمار(، وت�تمثــل فــي عــدم كفايــة 

أمــا  المســتهدفة.  الاســت�ثمار  متطلبــات  لمواجهــة  المتــاح  القومــي  الادخــار 

الفجــوة الثانيــة: وهــي فجــوة المــوارد الخارجيــة )أو فجــوة النقــد الأجنبــي(، 

والمنــح  الخــارج  مــن  والدخــل  التصديــر  مــوارد  كفايــة  عــدم  فــي  وت�تمثــل 

والمســاعدات فــي مواجهــة حاجــات الاســتراد )والتــي ت�تمثــل فــي الحســاب 

الجــاري فــي ميــزان المدفوعــات(، وتعــرف هــذه العلاقــة بي الادخار والاســت�ثمار 

باعتبارهمــا مــن المتغــرات الاقتصاديــة الهامــة فــي الت�أثــر علــى مؤشــرات 

الأداء الاقتصــادي لأيــة دولــة، بنمــوذج الفجوتــي Tow Gaps Model. والخــوض 

فــي هــذا النمــوذج نركــه للمتخصصــي فــي المجــال الاقتصــادي. والآن ســننتقل 

إلــى إلقــاء الضــوء علــى حجــم الادخــار فــي الاقتصــاد الوطنــي

حجــم الادخــار الاقتصــادي )علــى المســتوى المحلــي والقومــي( فــي الاقتصــاد 

الفلســطيني:

مــن أجــل الدقــة فــي التحليــل ســنقوم باحتســاب حجــم مــا يدخــر فــي الاقتصــاد 

الفلســطيني مــن خــلال ثــلاث خطــوات: الأولــى احتســاب الادخــار المحلــي مــن 

الناتــج المحلــي )أي طــرح حجــم الاســتهلاك النهائــي مــن إجمالــي الناتــج المحلــي 

GDP(، والثانيــة احتســاب مــا يدخــر مــن الدخــل القومــي )أي طرح حجم الاســتهلاك 

النهائــي مــن إجمالــي الدخــل القومــي GNI(، والثالثــة مــن خــلال احتســاب مــا 

يدخــر مــن الدخــل القومــي المتــاح )أي خصــم الاســتهلاك النهائــي مــن الدخــل 

.)GNDI القومــي المتــاح

والهــدف مــن وراء احتســاب الادخــار في ثلاث خطــوات أن الادخار في أول حالتي 

يكــون ناجمــاً عــن قــدرات ذاتيــة مــن الاقتصــاد نفســه، أي مــن إنتاجــه، أو مــن دخلــه 

المحقــق ســواء محليــاً أو خارجيــاً، أمــا الحالــة الثالثــة فهــي احتســاب الادخــار 

القومــي بعــد الأخــذ بعــي الاعتبــار مــا يحصــل عليــه الاقتصــاد الوطنــي مــن منــح 

ومســاعدات خارجيــة )أي خصــم الاســتهلاك النهائــي مــن الدخــل القومــي المتــاح 

GNDI(. ومــن بــاب جعــل التحليــل أكــر وضوحــاً، وتســهيل المقارنــة مــع بعــض 

الــدول الأخــرى ســنقوم باحتســاب معــدل الادخــار كنســبة مئويــة مــن المتغــرات 

الثــلاث )الناتــج المحلــي، والدخــل القومــي، والدخــل القومــي المتــاح(. والشــكل 

)2( يوضــح ذلــك.

نلاحــظ مــن الشــكل )2( أن الاقتصــاد الفلســطيني غــر قــادر مطلقــاً علــى ادخــار 

أي شــيء ممــا ينتجــه محليــاً )إجمالــي الناتــج المحلــي(، حيــث أن حجــم الاســتهلاك 

أكــر بكثــر مــن حجــم الناتــج، ولذلــك نلاحــظ أن معــدل الادخــار المحلــي مــن إجمالي 

الناتــج المحلــي ســالباً منــذ ت�أســيس الســلطة الفلســطينية )1994-2017(، وقــد 

بلــغ متوســط هــذا المعــدل %22.6- ســنوياً خــلال الفــرة المذكــورة.

ونفــس الشــيء تقري�بــاً عنــد الأخــذ بعــي الاعتبــار معــدل الادخــار مــن إجمالــي 

الدخــل القومــي )الــذي يأخــذ بعــي الاعتبــار صافــي دخــل عناصــر الإنتــاج الخارجيــة 

وأهمهــا أجــور العمــال داخــل إســرائيل(، فهــو أيضــاً بالســالب فــي جميــع ســنوات 

الفــرة المذكــورة ولكــن بدرجــة أقــل، حيــث بلــغ فــي المتوســط %11.1-، وهــو أقــل 

ــة الأولــى حيــث أن الدخــل مــن الخــارج يعــوض ويقلــل مــن حجــم  ســوءاً مــن الحال

الفجــوة، ويســهم فــي تغطيــة الزيــادة فــي الاســتهلاك. ولكــن كمــا هــو واضــح 
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مــن الشــكل أن الاقتصــاد الفلســطيني لا يملــك القــدرة الذاتيــة علــى الادخــار، 

ومــن ثــم القــدرة علــى تمويــ�ل الاســت�ثمار وتركيــم رأس المــال، حيــث أن الخصائــص 

وتجعلــه  الاســتهلاك،  حجــم  ارتفــاع  تعكــس  الفلســطيني  للاقتصــاد  الهيكليــة 

اقتصــاداً اســتهلاكياً أكــر مــن كونــه اقتصــاداً مســت�ثمراً ومنتجــاً.

وبالنظــر الــى الحالــة الثالثــة، أي الأخــذ بعــي الاعتبــار كل مــا يمكــن أن يحصــل 

عليــه الاقتصــاد الوطنــي مــن دخــول ومنــح ومســاعدات، للنظــر إلــى أي مــدى 

يمكــن أن تدعــم ت�كويــ�ن الادخــار، نلاحــظ أن المنــح والمســاعدات الخارجيــة تعتــر 

المركبــة الأساســية التــي تجعــل الاقتصــاد الوطنــي قــادراً علــى الادخــار، حيــث 

الدخــل  إجمالــي  مــن  القومــي  الادخــار  أن متوســط  أعــلاه  الشــكل  مــن  نلاحــظ 

القومــي المتــاح، بلــغ %4.7 ســنوياً خــلال نفــس الفــرة، وهــي نســبة منخفضــة 

للغايــة إذا مــا قورنــت مــع بعــض الــدول الأخــرى كمــا ســيتضح لاحقــاً. مــع الأخــذ 

بعــي الاعتبــار أن هــذه النســبة متذبذبــة علــى مــدار الزمــن بســبب تذبــذب وعــدم 

اســتقرار المنــح والمســاعدات الدوليــة، حتــى أنــه فــي بعــض الســنوات كانــت 

النســبة بالســالب شــأنها شــأن الحالتــي الأوليتــي، فمثــلًا كانــت بالســالب خــلال 

الســنوات 2004-2006، بالإضافــة إلــى عــام 2011. بينمــا نلاحــظ ارتفــاع النســبة 

فــي بعــض الســنوات مثــل 2008 وهــي الســنة التــي شــهدت تمويــلًا خارجيــاً كبــراً 

ارتبــط بالظــروف السياســية التــي كانــت ســائدة فــي تلــك الفــرة. ولمعرفــة 

مــدى القــدرة الادخاريــة فــي الاقتصــاد الفلســطيني مــع دول العالــم لنلقــي 

نظــرة علــى الشــكل )3(.

نلاحــظ مــن الشــكل )3( أن معــدلات الادخــار المحلــي كنســبة مــن الناتــج المحلــي 

فــي فلســطي بالســالب كمــا أشــرنا ســابقاً، وهــي أســوأ معــدلات مقارنــةً حتــى 

بأقــل الــدول نمــواً، فعلــى ســبيل المثــال بلــغ معــدل الادخــار مــن الناتــج المحلــي 

حوالــي %%36.4 فــي العالــم العربــي كمتوســط ســنوي خــلال الفــرة )2010-

2017(، و%36.8 علــى مســتوى الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا، وحوالــي 25% 

علــى المســتوى العالمــي. بــل إن أســوأ البلــدان )دول شــريحة الدخــل المنخفــض( 

كانــت أفضــل حــالًا حيــث بلــغ متوســطها حوالــي %10.7 لنفــس الفــرة. فــي حــي 

 lower middle( بلــغ المعــدل فــي دول الشــريحة الدنيــا للبلــدان منخفضــة الدخــل

income( – وهــي الشــريحة التــي تنتمــي إليهــا فلســطي بحســب تصنيــف البنــك 

الدولــي – حوالــي %25.2. إذن مــن الواضــح أن الاحتــلال عمــد عــر ســنوات طويلــة 

إلــى تدمــر ممنهــج لقــوى الإنتــاج المحلــي، وجعــل الاقتصــاد الفلســطيني حتــى 

غــر قــادر علــى إشــباع الاســتهلاك المحلــي علــى الأقــل، وهــذا يظهــر بوضــوح 

خلــلًا هيكليــاً كبــراً فــي الاقتصــاد الفلســطيني.

حجم الادخار المصرفي في الاقتصاد الفلسطيني:

بالمنظــور  الادخاريــة  القــدرة  انعــدام  لنــا  تبــي  الســابق  التحليــل  خــلال  مــن 

القوميــة  الحســابات  لبيانــات  وفقــاً  الفلســطيني  الاقتصــاد  فــي  الاقتصــادي 

الفلســطينية، إلا أن الادخــار المصرفــي يعطــي صــورة مغايــرة ربمــا تمامــاً لنتيجــة 

العمــلاء  ودائــع  حجــم  هنــا  المصرفــي  بالادخــار  ونقصــد  الاقتصــادي،  التحليــل 

)الجاريــة والتوفــر ولأجــل(، حيــث شــهدت تطــوراً ملموســاً  بمختلــف أنواعهــا 

علــى مــدار الزمــن منــذ ت�أســيس ســلطة النقــد والجهــاز المصرفــي الفلســطيني 

فــي العــام 1994. 

والشــكل )4( يوضــح التطــور الملمــوس فــي حجــم الودائــع، حيــث يلاحــظ ارتفــاع 

إلــى  لتصــل   ،1996 العــام  فــي  دولار  مليــون   1711.3 مــن  العمــلاء  ودائــع  حجــم 

12227.3 مليــون دولار فــي نهايــة العــام 2018، أي بزيــادة قدرهــا %9.3 فــي 

المتوســط ســنوياً خــلال الفــرة )1996-2018(، وهــذا يشــر إلــى النجــاح الكبــر 

الــذي حققــه الجهــاز المصرفــي الفلســطيني فــي مجــال تعبئــة الادخــار، وخفــض 
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الاكتنــاز، إذ تشــهد ودائــع العمــلاء زيــادة مســتمرة فــي قيمتهــا منــذ العــام 

1996، حتــى فــي أوقــات الاضطــراب السياســي والأزمــات الاقتصاديــة. وقــد أصبح 

الارتفــاع المســتمر ســمة أساســية مــن ســمات الودائــع فــي الجهــاز المصرفــي 

الفلســطيني. 

مــن جانــبٍ آخــر، شــهدت نســبة ودائــع العمــلاء مــن إجمالــي الناتــج المحلــي أيضــاً 

تطــوراً ملموســاً خــلال الفــرة )1996-2018(، حيــث ارتفعــت مــن %50.2 فــي عــام 

1996، لتصــل إلــى %82.6 فــي نهايــة عــام 2018، وهــذا يعكــس ارتفــاع مؤشــر 

العمــق المالــي فــي الاقتصــاد الفلســطيني، كمــا يعكــس بوضوح نجــاح المصارف 

فــي كســب ثقــة الجمهــور، وحشــد المدخــرات، وت�كويــ�ن فوائــض ماليــة كفيلــة 

بتســهيل انســيابية المعامــلات التجاريــة والماليــة داخــل الاقتصــاد.

جديــر بالذكــر، أن المصــدر الرئيســي لودائــع العمــلاء هــو مــن القطــاع الخــاص، 

حيــث بلغــت نســبة ودائــع القطــاع الخــاص مــن إجمالــي ودائــع العمــلاء 94.6% 

فــي نهايــة العــام 2018، ممــا يعنــي أن القطــاع الخــاص الفلســطيني علــى ثقــة 

كبــرة بالنظــام المصرفــي. وهــذا ســاهم بشــكل رئيســي فــي رفــع معــدل منــح 

الائ�تمــان لصالــح القطــاع الخــاص نفســه عــر الزمــن لتصــل إلــى %84.5 مــن إجمالــي 

اســت�ثمار  إعــادة  نحــو  المصــارف  اتجــاه  يعكــس  وهــذا  الائ�تمانيــة،  التســهيلات 

وضــخ الودائــع فــي داخــل الاقتصــاد الفلســطيني، حيــث بلغــت نســبة التســهيلات 

الائ�تمانيــة حوالــي %70 مــن إجمالــي ودائــع العمــلاء فــي نهايــة العــام 2018، 

ــ�ز دور القطــاع الخــاص فــي الاقتصــاد المحلــي مــن جانــب، ونجــاح  وبالتالــي تعزي

مــن  اختناقــات  حــدوث  ومنــع  الاقتصــاد،  فــي  الســيولة  إدارة  فــي  المصــارف 

ــب آخــر. ــر علــى النمــو الاقتصــادي مــن جان شــانها الت�أث

إن هــذا النجــاح الكبــر علــى مســتوى حشــد المدخــرات فــي الاقتصــاد المحلــي 

جــاء نتيجــةً لسياســات مدروســة مــن قبــل ســلطة النقــد عــر الزمــن، واهتمامهــا 

الجهــاز  بــي  الروابــط  المالــي، وتعميــق  الشــمول  تحقيــق  فــي مجــال  الكبــر 

عكســته  والــذي  الوطنــي،  الاقتصــاد  وقطاعــات  شــرائح  ومختلــف  المصرفــي 

بوضــوح اســراتيجية الشــمول المالــي التــي أعلنــت قبــل فــرة وجــاري العمــل 

علــى تنفيذهــا. 

ختامــاً وبمناســبة فعاليــات الأســبوع المصرفــي 2019، واليــوم الوطنــي للادخــار 

يمكننــا القــول بثقــةٍ كبــرة إن الجهــاز المصرفــي الفلســطيني )ســلطة النقــد 

والمصــارف( قــد نجحــت نجاحــاً كبــراً فــي مجــال حشــد الادخــار المصرفــي الــذي 

ذلــك  وتريــ�ر  الاقتصــادي،  للادخــار  تمامــاً  معاكســةً  بدرجــة  الودائــع،  تعكســه 

فــي  الاقتصــادي  بالمنظــور  الادخــار  بــي  الواضحــة  الفروقــات  وأســباب هــذه 

الحســابات القوميــة، والادخــار المصرفــي مقاســاً بودائــع العمــلاء ربمــا يحتــاج 

لمقــالًا آخــر لا يتســع المقــام هنــا لشــرحه وبيانــه.


